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    How to play the advantages of network loan platform to reduce the financing costs 
of net loan platform both in theory and practice has important significance.            
In this paper, we use the method of qualitative and quantitative combination. First of all, 
through the interview of the net loan platform practitioners, the financing cost of the net 
loan platform comes from the internal and external parts. Part of the network loan 
platform should be righteous, but counterproductive human and material costs, credit 
costs, information efficiency, transaction costs and matching costs; part of the emerging 
industry as a challenge, compliance costs, technical costs and safety costs and other cost. 
And put forward the top design credit system, promote the credit system; build a unified 
development of regulatory policies to reduce compliance risks; increase investment in 
technology, share the improvement of technological progress bonuses. Through the 
establishment of the regression model, the paper analyzes the influence of various 
indexes of network loan platform on the cost of network reception. It is found that the 
background of net loan platform with shareholder and executive team as the proxy 
variable has significant influence on the cost of network loan platform. The effect is not 
significant. Risk control indicators on the net loan platform cost has a significant 
negative effect. The impact of operating capacity on the cost of net loan platform 
differentiation, the acquisition of the cost of positive relations, the other is negative 
relations. Policy compliance indicators of financial security on the net loan platform cost 
 ii 
significantly, the other did not significantly affect the role of liquidity indicators of 
differentiation, the average borrowing period will significantly affect the net loan 
platform costs, liquidity is a negative impact. And finally put forward the policy and 
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中国人民银行成都分行货币信贷管理处课题组（2015）对辖区内 21 个州，选取了 105 家
小微企业进行调查，显示，98 家样本企业加权融资成本为 10.55%，最低 6%，最高为 20.6%，


























企业利率大多上浮 10%~30%，贷款综合成本 7.488%；小型企业大多上浮 10%~50%，贷
款综合成本 9.313%。高广智（2013）取陕西省十地市（杨凌除外）116家小微企业（其中

























































































































































































图 3-3 网贷平台原理图 
 
图 3-4 网贷平台运行原理图 
3.1.4 交易成本 




























































































































































































































































表 4 -2 网贷天眼对于网贷平台量化评价指标一览 
指标 描述 
投资指数  (过去 3个月投资人总数/过去 3个月借款人总数)×(1/2) 
营收指标  (过去 3个月累计待还金额/过去 1年累计待还金额)×2 
流动指数 未来 90天待收总额/注册资本金×100。 
运营指数 (过去 3个月成交额/平台上线时间)/MAX 
借款指数 (过去 3个月借款总额/过去 3个月借款人数) ^(1/2) 
利率指数 过去 90天平台借款标的平均综合利率×100 
地域指数 该平台所在上月地区成交额/行业上月成交额×100。 
























表 4. -4 融 360对于网贷平台量化评价指标一览 










IT 技术实力 是否有专业研发团队，其交易系统是否拥有自主研发产权， 
以及是否具备安全性的 ssl 加密传输协议（https）或其他





















运营数据公开 是否公开运营数据，  





























再次发给 40位专家，回收调查表 40分，回收率 100%，专家意见较为集中无需再做第三
次征询。 
表 4 -5 专家组成员背景信息 
类别 样本分析 数量 百分比 
性别 男 23 57.50% 
女 17 42.50% 
受教育程度 本科 12 30.00% 
硕士 15 37.50% 
博士 13 32.50% 
来源 高校 6 15.00% 
行业协会 8 20.00% 
网贷平台 10 25.00% 
小微企业 10 25.00% 
传统金融行业 6 15.00% 
从业年限 0-10年 12 30.00% 
10-20年 17 42.50% 




表 4 -6 第一轮德尔菲法征询意见表 
          指标        
重要度 




1 月成交量 6 （5，7） 14 地域 5 （5，5） 
2 股东背景 6 （6，6） 15 人气 2 删除 
3 行业协会 6 （5，7） 16 满标用时 3 删除 
4 管理团队背景 5 （4，5） 17 流量指数 4 （3，5） 
5 资金安全 3 删除 18 借款期限 5 （4，6） 
6 标的种类 5 （4，6） 19 投资人特
征 
2 删除 
7 IT技术实力 4 （3，5） 20 成立时长 4 （4，4） 
8借款集中度 3 删除 21 人均投资
额 
2 删除 
9 运营数据公开 5 （4，5） 22 融资背景 2 删除 
10 借款人信息
披露 
5 （4，5） 23 累计待还
数额 
2 删除 
11 其他信息披露 3 删除 24 人均借款
金额 
2 删除 
12 品牌认知 4 （3，5） 25 征信能力 5 （4，6） 



























表 4-7 高管学历背景量化指标 






表 4-8 高管从业背景量化指标 
指标 量化标准 公式 











图 4-3 风险控制变量 
（3） 与运营能力相关的解释变量 
运营能力有关的指标包括 IT建设、获客成本、品牌认知及成交量（如图 4-4所示）。 
 
图 4-4 运营能力指标一览 
（4） 与政策合规有关的解释变量 
     与政策合规有关的解释变量包括资金安全，运营数据公开，行业协会等（如图 4-5
所示）
 















借贷成本 = α + 𝛽𝛽1股东背景+𝛽𝛽2高管团队学历背景+𝛽𝛽3高管团队从业背景+𝛽𝛽4高管团
队政府背景 +𝛽𝛽5成立时间+ 𝛽𝛽6地域                                       （1） 
借贷成本 = α + 𝛽𝛽1借款人信息披露+ 𝛽𝛽2标的种类+𝛽𝛽3征信能力            （2） 
借贷成本 = α + 𝛽𝛽1IT建设+𝛽𝛽2获客成本+ 𝛽𝛽3品牌认知 + 𝛽𝛽3成交量         （3） 
 39 
借贷成本 = α + 𝛽𝛽1资金安全+ 𝛽𝛽2运营数据公开+ 𝛽𝛽3行业协会                （4）        
借贷成本 = α + 𝛽𝛽1平均借款期限+𝛽𝛽2流动指数                           （5） 
      借贷成本 = α + 𝛽𝛽1股东背景+𝛽𝛽2高管团队学历背景+𝛽𝛽3高管团队从业背景+𝛽𝛽4高管团队
政府背景+𝛽𝛽5地域+𝛽𝛽6借款人信息披露 +𝛽𝛽7标的种类 +𝛽𝛽8征信能力 +𝛽𝛽9IT 建设成本+𝛽𝛽10






以及出现问题的平台之后最终选择了 70家网贷平台 ，这 70 家网贷平台在网贷行业中具
有较好的代表性，同时数据公开便于搜集，因此本文将其确定为实证对象。 
数据使用 SPSS 23.0保存和处理。 
2. 参数估计结果 










表 4-9 网贷平台成本影响因素回归分析 
 模型 1 模型 2 模型 3 模型 4 模型 5 模型 6 
网贷平台背景 
股东背景（无背景：对照组） 
银行系 -2.352***     -2.177*** 
国企系 -1.945***     -1.693*** 
上市公司
系 




-0.178*     -0.170* 
高管团队 
从业背景 
-0.278***     -
0.208*** 
高管团队政府背景（无：对照组） 
有背景 -0.976*     -0.869* 
成立时间 -0.218***     -0.211*** 




 -1.373***    -1.201*** 
标的种类  -0.087    -0.082 
征信能力（无风险评估能力：对照组） 
有  -1.447***    -1.372*** 
运营能力 
IT建设   -0.246***   -
0.230*** 
获客成本   0.331***   0.325*** 
 41 
品牌认知   -0.248***   -
0.233*** 
成交量   -0.204***   -0.196*** 
政策合规 
资金安全（无资金托管：对照组） 
银行托管    1.146*  1.086* 
银行存管    1.216**  1.144** 
第三方 
支付托管 
   1.205**  1.138** 
运营数据公开（无数据公开：对照组） 








    0.294*** 0.288*** 
流动性     -0.234** -0.225** 
截距 1.829*** 1.063*** 1.866*** 1.067*** 1.905*** 1.099*** 
参数 
F 164.397*** 122.353*** 82.942*** 64.257*** 48.784*** 31.565*** 
Adjust R2 0.352*** 0.325*** 0.353*** 0.524*** 0.380*** 0.613*** 
注：***代表在 0.001下显著；**代表在 0.01下显著；*代表在 0.05下显著。 
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